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Nettowinst van EUR 43 miljoen door sterke klantenactiviteiten
Netto rentebaten in H1 2011 met 38% gestegen ten opzichte van H1 2010

= Nettowinst in H1 2011 EUR 43 miljoen, 2% hoger dan in H1 2010 en 26% hoger dan in H2 2010.

= Zakelijke kredietportefeuille gegroeid met 6% in H1 2011.

= Conform onze strategie zijn terugkerende inkomsten — netto rentebaten en netto fee- en commissie-
inkomsten - gestegen; operationele baten daalden als gevolg van lagere netto trading inkomsten.

= Aanzienlijke vermindering afwaarderingen in H1 2011.

= Diversificatie van funding voortgezet met succesvolle eerste openbare emissie van EUR 500 miljoen aan
covered bonds en EUR 750 miljoen aan RMBS; toename spaartegoeden retailklanten via NIBC Direct tot
EUR 5,5 miljard.

= NIBC Holding stelt dividend vast op 52% (EUR 29 miljoen).

= Geen posities in schuldpapier van Griekse, lerse, Italiaanse, Portugese en Spaanse overheden.

Jeroen Drost, Chief Executive Officer van NIBC

“NIBC heeft in de eerste helft van 2011 een sterk resultaat laten zien. We hebben in de eerste helft van 2011 een
groot aantal aantrekkelijke transacties gesloten binnen al onze sectoren en disciplines, hetgeen geleid heeft tot een
groei van 6% in onze zakelijke kredietportefeuille. Deze commerciéle successen speelden een cruciale rol in de groei
van onze nettowinst tot EUR 43 miljoen en met name in de toename van de rentebaten in 2011. Daarmee wordt een
stabiele inkomstenbasis gecreéerd waarop wij verder kunnen bouwen. Onze fundingbasis is verder verbreed via
diverse fundinginitiatieven. Zo hebben wij onze eerste openbare emissie van covered bonds geplaatst. We zijn ook
verheugd over de ontwikkelingen bij NIBC Direct; de spaartegoeden van retailklanten zijn toegenomen tot EUR 5,5
miljard en in Duitsland hebben we brokerage services geintroduceerd voor onze NIBC Direct klanten. NIBC heeft
vorige maand ruimschoots aan de Europese stress voldaan; dit reflecteert onze krachtige Tier-1 ratio van 15,8% eind
juni 2011. NIBC heeft geen posities in Griekse, lerse, Italiaanse, Portugese en Spaanse staatsobligaties. We zijn ons
bewust van de politieke en economische ontwikkelingen in de laatste maanden. Onze continue aandacht voor
klantenactiviteiten in onze belangrijkste markten zorgden ervoor dat we in staat waren een sterk resultaat neer te
zetten en stelt ons in staat om met vertrouwen naar de toekomst te kijken.”
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Winst- en verliesrekening NIBC Bank

In miljoenen Euro's H1 H2 H1

2011 2010 2010
Netto rentebaten 88 79 64
Netto fee en commissie inkomsten 16 15 10
Dividend inkomsten 1 6 5
Netto trading inkomsten 14 42 49
Opbrengsten minus verliezen van equity investments 25 30 20
Belang in resultaat van associates 2 3
Overige operationele baten 1
Operationele baten 144 172 151
Personeelskosten (50) (51) (49)
Andere operationele lasten (30) (31) (25)
Afschrijving en amortisatie 3) 3) 3)
Operationele lasten (83) (85) (78)
Afwaarderingen 9 (43 (32)
Totale lasten (92) (128) (109)
Winst voor belasting 52 44 41
Belasting (8) 7) 2
Winst na belasting 44 37 43
Netto resultaat minderheidsbelangen 1) 2) (@8]
Nettowinst voor aandeelhouder 43 34 42

De winst- en verliesrekening wijkt af van die in de verkorte tussentijdse financiéle rapportage (die bij dit persbericht als bijlage is opgenomen) als gevolg

van de behandeling van niet-financiéle ondernemingen waarover NIBC de zeggenschap uitoefent. Dit heeft uitsluitend gevolgen voor de weergave van

de winst- en verliesrekening en niet voor de nettowinstcijfers. Als gevolg van afrondingen zijn kleine verschillen in deze tabel mogelijk.

Financiéle resultaten van NIBC Bank over de eerste helft van 2011

De nettowinst bedroeg in H1 2011 EUR 43 miljoen; dat is een toename van 2% vergeleken met H1 2010 en van
26% vergeleken met H2 2010. We liggen op koers in het ten uitvoer brengen van onze strategie en het vergroten
van de klantenactiviteiten.

Conform onze strategie is de samenstelling van de operationele baten in 2011 verder verbeterd na reeds een
aanzienlijke verbetering in 2010. De netto rentebaten zijn in H1 2011 toegenomen tot EUR 88 miljoen, een groei
van 38% vergeleken met H1 2010, vooral het resultaat van groei in de portefeuille zakelijke kredieten en lagere
funding kosten. Samen met de verbetering van de netto fee- en commissie-inkomsten in H1 2011 heeft dit geleid
tot een aanzienlijke toename van de terugkerende inkomsten (netto rentebaten en netto fee- en commissie-
inkomsten) als percentage van de totale operationele baten (72% in H1 2011 vergeleken met 49% in H1 2010),
waarmee een stabiele inkomstenbasis voor toekomstige groei wordt gecreéerd. Netto trading inkomsten namen af
door de stabielere markten in H1 2011.

De operationele lasten bleven onder controle dankzij onze voortdurende aandacht voor een efficiénte
bedrijfsvoering. Het aantal medewerkers bleef stabiel in 2011.

De afwaarderingen waren significant lager dan in 2010, hoofdzakelijk als gevolg van vrijval van reeds geboekte
afwaarderingen.
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Strategie van NIBC Bank

NIBC Bank heeft zich volledig gecommitteerd aan haar drie strategische prioriteiten: cliéntfocus, bestendige
winstgevendheid en een sterke solvabiliteit en liquiditeit.

Cliéntfocus

e Groei van 6% in zakelijke kredietportefeuille in H1 2011.
e NIBC speelde een cruciale rol in een aantal belangrijke transacties binnen haar kernmarkten. Enkele voorbeelden

uit de eerste helft van 2011:

Merchant Banking

— NIBC M&A adviseerde Nieuwe Steen Investments bij de aangekondigde fusie ter waarde van EUR 2,2 miljard
met VastNed Offices/Industrial. Ook trad NIBC M&A op als adviseur van Koninklijke Gazelle dat werd
overgenomen door Pon en van Actief Interim dat werd overgenomen door Gilde.

— NIBC Corporate Lending sloot een club deal af voor Terberg Leasing en rondde een senior secured
herfinanciering af voor Mirror Controls International, een nieuwe cliént van NIBC. NIBC Corporate Lending
Duitsland sloot een overnamefaciliteit af voor Edeka Rhein Ruhr.

— NIBC Leveraged Finance Benelux arrangeerde en verschafte financiering voor de buy-out van CRH Rooflight
& Ventilation door H2 Equity Partners. Samen met NIBC Belgié arrangeerden en verschaften ze senior debt
voor de buy-out van Actief Interim door Gilde Equity Management. NIBC Leveraged Finance Duitsland
arrangeerde senior debt voor de buy-out van RHM Kliniken und Pflegeheime door Waterland Private Equity
Investments en nam deze uitgifte deels over. Ook werd senior debt geleverd voor de gedeeltelijke
financiering van het openbare bod op Teleplan door Gilde Buyout Partners.

— NIBC European Infrastructure Fund en VOPAK zijn een samenwerkingsverband overeengekomen voor de
bouw en exploitatie van een nieuwe terminal van 660.000 m* voor de opslag van strategische oliereserves in
de Eemshaven. NIBC European Infrastructure Fund breidde tevens het samenwerkingsverband met
Electrawinds uit door een belang te nemen in drie onshore windparken van Electrawinds met een
gezamenlijke capaciteit van 32 MW. De positie van het fonds op de markt voor duurzame energie werd
verder versterkt via de overname van een 50% belang in Duitse fotovoltaische solar parken met een
capaciteit van 40MWP.

Specialised Finance

NIBC Infrastructure & Renewables financierde Vopak Terminal Eemshaven, een joint venture van NIBC

European Infrastructure Fund en Vopak, leverde projectfinanciering aan de Reggefiber Group en sloot als

joint mandated lead arranger financeringen af voor het Charleroi Prison Project in Belgié en voor Croydon &

Lewisham Lighting Services in het VK. Voorts werd als mandated lead arranger een windenergiepark op land

van 51MW gefinancierd in Noord-Duitsland.

— NIBC Commercial Real Estate arrangeerde een transactie met Charmartin Meerman AG en Reggeborgh voor
de financiering van een hoogwaardig woningbouwproject op een A-locatie in Berlijn, sloot als lead arranger
een financieringstransactie van EUR 320 miljoen af voor Amvest, een nieuwe cliént, en structureerde het
vreemd vermogen voor de overname van een Duitse hypotheek- en leningenportefeuille voor Novapars,
eveneens een nieuwe cliént.

— NIBC Shipping & Intermodal sloot een doorlopende kredietfaciliteit af voor haar cliént GESeaco, de vijfde
containerverhuurder ter wereld, alsmede een senior secured kredietfaciliteit voor Paragon Shipping Inc.,
genoteerd aan de NYSE, voor de financiering van vijf bulkcarriers samen met een sale-and-lease-
backtransactie voor scheepscontainers. Voorts werd een senior secured faciliteit verzorgd voor de
financiering van vier bulkcarriers voor twee vooraanstaande Koreaanse scheepvaartondernemingen, Hyundai
Merchant Marine en STX Pan Ocean.

— NIBC Qil & Gas Services sloot een faciliteit voor QGOG voor de financiering van het boorplatform Alpha Star

en sloot een senior secured kredietfaciliteit af met Heerema Marine Contractors.
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Bestendige winstgevendheid

De nettowinst heeft sinds medio 2009 een krachtige ontwikkeling laten zien.

De samenstelling van de operationele baten is met name verbeterd in 2010 en 2011; de terugkerende baten
vormen thans 72% van de totale baten.

Netto rentebaten stegen tot EUR 88 miljoen, een groei van 38% vergeleken met H1 2010, waarmee een stabiele
inkomstenbasis wordt gecreéerd.

NIBC is zich blijven richten op een stabiele groei van de nettowinst, met behulp van een concurrerende
kosten/inkomsten-ratio.

Sterke solvabiliteit en liquiditeit

De diversificatie van de funding is in 2011 met succes voortgezet via een eerste openbare emissie van EUR 500
miljoen aan covered bonds en de uitgifte van EUR 750 miljoen aan securitisaties in ons hypotheekportefeuille.

De spaartegoeden van NIBC Direct zijn verder gegroeid tot EUR 5,5 miljard; NIBC Direct Duitsland heeft
brokerage services voor retail beleggingsproducten geintroduceerd.

30-Jun 31-Dec

2011 2010

BIS ratio 17.2% 15.8%
Tier-1 ratio 15.8% 14.5%
Core Tier-1 ratio 14.1% 12.9%
Eigen Vermogen (in EUR miljoenen) 1,809 1,803
Aantal FTE's (einde periode) 670 669
Naar risico gewogen activa (in EUR miljarden) 12.2 13.2
Tier-1 Kapitaal (in EUR miljoenen) 1,928 1,918
Tier-1 Kern Kapitaal (in EUR miljoenen) 1,718 1,698
Kern Tier-1 in % van Tier-1 89% 88%

NIBC Bank is uitstekend gekapitaliseerde met een Core Tier-1 ratio van 14,1%, een Tier-1 ratio van 15,8% en een
BIS ratio van 17,2% en kan al volledig voldoen aan de komende Bazel lll-kapitaaleisen. Ook heeft NIBC vorige
maand ruimschoots aan de Europese stresstest voldaan.

De naar risico gewogen activa namen af tot EUR 12,2 miljard eind juni 2011, als gevolg van een verbetering van
de kredietwaardigheid van de zakelijke kredietportefeuille en een kleinere derivatenpositie.

Resultaten NIBC Holding

NIBC Holding is de moedermaatschappij van NIBC Bank.

De totale geconsolideerde nettowinst van NIBC Holding bedroeg in H1 2011 EUR 56 miljoen, EUR 13 miljoen
hoger dan voor NIBC Bank.

De hogere nettowinst is hoofdzakelijk het gevolg van gerealiseerde winsten op de verkoop van bepaalde activa uit
de Amerikaanse portefeuille.

Interimdividend voor H1 2011 is bepaald op EUR 29 miljoen (52%).

30-Jun 31-Dec

2011 2010

BIS ratio 16.3% 15.2%
Tier-1 ratio 15.0% 14.0%
Core Tier-1 ratio 13.4% 12.4%
Naar risico gewogen activa (in EUR miljarden) 11.7 12.4
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Tweepijler cliéntenstrategie: Merchant Banking en Specialised Finance

De strategie van NIBC is gebaseerd op de sectoren en geografische gebieden die zij goed kent. Al meer dan 65 jaar
bouwt NIBC voort op haar kerncompetenties en haar expertise op het gebied van kredietverlening, met name de
langetermijnfinanciering van activa, waarbij haar sterke klantenbestand is uitgebouwd en de capaciteiten op het terrein
van investment management zijn versterkt. NIBC heeft zich met succes omgevormd tot een meer traditionele bank
terwijl daarbij haar sterke cliéntfocus behouden bleef. Wij hebben onze strategie aangescherpt om ons te concentreren
op het bouwen van langdurige vertrouwensrelaties met cliénten waarbij wij hen helpen navigeren door de complexe
financiéle wereld door heldere en duurzame oplossingen te bieden op momenten die beslissend zijn voor de
ontwikkeling van hun onderneming. Merchant Banking en Specialised Finance zijn de kernactiviteiten en de twee
pijlers waarop de structuur van NIBC is gebaseerd.

Merchant Banking

Merchant Banking stelt zakelijke cliénten, financiéle instellingen, ondernemende investeerders en family offices in
staat hun activiteiten te laten groeien. Onze cliénten hebben toegang tot onze investment banking producten, zoals
fusie- en overnameadvies, kredietverlening en equity/mezzanine financieringen. Ons uitgangspunt is het aanbieden
van geintegreerde oplossingen aan onze cliénten. Deze geintegreerde oplossingen zijn gebaseerd op ons gevestigde
'triple play' model dat advisering, financiering en co-investering met cliénten omvat.

Onze sectorspecialisten delen hun ideeén en marktkennis ten aanzien van specifieke sectoren in de Benelux en
Duitsland — zoals agrifood & retail, technologie, media & services en industrie — ten behoeve van onze cliénten.

In miljoenen Euro's H1 H2 H1
2011 2010 2010
Netto rentebaten 42 40 42
Netto fee en commissie inkomsten 12 12 8
Dividend inkomsten 1 6 4
Netto trading inkomsten 3 3 4
Opbrengsten minus verliezen van equity investn| 24 30 20
Belang in resultaat van associates 1 2
Overige operationele baten
Operationele baten 82 89 81
Operationele lasten (38) (41) (38)
Afwaarderingen 6 (14) (18)
Totale lasten (32) (54) (55)
Winst voor belasting 50 35 26
Belasting (8) 3) 1
Winst na belasting 42 31 26

Als gevolg van afrondingen zijn kleine verschillen in deze tabel mogelijk.

Financiéle resultaten

e De nettowinst bedroeg in H1 2011 EUR 42 miljoen, een sterke toename van 62% vergeleken met H1 2010 en van
35% ten opzichte van H2 2010.

o Netto fee en commissie inkomsten zijn duidelijk verbeterd ten opzichte van H1 2010.

e De vrijval van afwaarderingen overtrof de nieuwe afwaarderingen in H1 2011 en dat leidde per saldo tot een vrijval
van EUR 6 miljoen.
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Specialised Finance

Specialised Finance biedt cliénten financieringsproducten aan door onze expertise met betrekking tot specifieke
sectoren te combineren met de kracht van onze balans en onze capaciteiten op het gebied van structurering en
distributie. Specialised Finance richt zich op activa- en projectfinancieringen binnen de sectoren scheepvaart &
intermodal, olie- & gasdienstverlening, infrastructuur & duurzame energie en commercieel vastgoed. Ook de
activiteiten op het gebied van woninghypotheken en spaarproducten (via NIBC Direct) voor de retailmarkt maken deel
uit van Specialised Finance. In de onderstaande resultaten zijn ook de Treasury activiteiten begrepen.

In miljoenen Euro's H1 H2 H1
2011 2010 2010
Netto rentebaten 46 39 22
Netto fee en commissie inkomsten 4 3 2
Dividend inkomsten
Netto trading inkomsten 10 40 44
Opbrengsten minus verliezen van equity investn] 1
Belang in resultaat van associates 1 1 1
Overige operationele baten 1)
Operationele baten 62 83 70
Operationele lasten (45) (45) (40)
Afwaarderingen (15) (29) (14)
Totale lasten (59) (74) (54)
Winst voor belasting 2 9 16
Belasting “4) 1
Winst na belasting 2 5 17

Als gevolg van afrondingen zijn kleine verschillen in deze tabel mogelijk.

Financiéle resultaten

o De samenstelling van de operationele baten liet een duidelijke verbetering zien: de netto rentebaten zijn in H1
2011 meer dan verdubbeld tot EUR 46 miljoen ten opzichte van H1 2010 (EUR 22 miljoen).

e De netto rentebaten zijn nog steeds relatief laag als gevolg van de significante liquiditeitsbuffer die we aanhouden.
De liquiditeitsbuffer wordt de komende jaren geleidelijk in onze klantenactiviteiten geinvesteerd.

e De netto trading inkomsten daalden door de stabielere markten in H1 2011.

e De afwaarderingen bleven in H1 2011 ten opzichte van H1 2010 vrij stabiel, maar lieten een aanzienlijke
verbetering zien ten opzichte van H2 2010.

o
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Profiel van NIBC

NIBC is de bijzondere bank voor beslissende momenten. Wij bieden ondernemende bedrijven heldere antwoorden op
complexe financiéle vragen en bieden maatwerkoplossingen die onze cliénten helpen hun bedrijf te ontwikkelen en uit
te bouwen. Bij alles wat wij doen, is ondernemersgeest onze drijfveer: wij zijn alert en altijd beschikbaar, we denken
als ondernemers en lopen altijd net iets harder voor onze cliénten. Zo zetten wij onze expertise in en helpen wij onze
cliénten om hun financiéle koers uit te stippelen.

In de Benelux en Duitsland bieden wij Merchant Banking aan op basis van een combinatie van advisering, financiering
en co-investering, terwijl Specialised Finance zich richt op sectoren zoals scheepvaart & intermodal, olie- en
gasdienstverlening, infrastructuur en duurzame energie en commercieel vastgoed. Voor elke transactie wordt een
team samengesteld uit beide disciplines.

Wij bouwen langetermijnrelaties op met onze cliénten — ondernemingen, financiéle instellingen, institutionele
beleggers, financiéle sponsors, family offices en ondernemende investeerders. NIBC is gevestigd in Den Haag, maar

heeft tevens kantoren in Brussel, Frankfurt, Londen en Singapore.

Voor meer informatie kunt u contact opnemen met:

Pers: Beleggers en analisten:

Corporate Communications Debt Investor Relations
Tel: +31 (0)70 342 56 25 +31 (0)70 342 9836
Email: info@nibc.com toine.teulings@nibc.com
Web: www.nibc.com

Bijlagen

e Uittreksel van verkorte tussentijdse financiéle rapportage van NIBC Bank N.V. over de eerste zes maanden van
2011.

e Aanvullende financiéle informatie van NIBC Holding N.V. over de eerste zes maanden van 2011.

Zie www.nibc.nl voor de volledige tussentijdse financiéle rapportage van NIBC Bank N.V. over de eerste zes maanden

van 2011.

Disclaimer
Alle 2011 cijfers van NIBC Bank N.V. in dit persbericht en de bijlagen zijn door de accountant gecontroleerd.

Dit persbericht is een vertaling uit het Engels. De officiéle Engelse versie is leidend.
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Small differences are possible due to rounding.
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Consolidated income statement

for the six months ended 30 June 2011 NIBC Bank N.V.
IN EUR MILLIONS 30-Jun-11 30-Jun-10
Net interest income 82 60
Net fee and commission income 16 10
Dividend income 1 5
Net trading income 15 49
Gains less losses from financial assets 25 19
Share in result of associates 2 3
Other operating income 40 24
OPERATING INCOME 181 170
Personnel expenses 70 60
Other operating expenses 40 28
Depreciation and amortisation 11 7
OPERATING EXPENSES 121 95
Impairments of financial assets 9 32
TOTAL EXPENSES 130 127
PROFIT BEFORE TAX 51 43
Tax 8 (1)
PROFIT AFTER TAX 43 44
Result attributable to non-controlling interests - 2
NET PROFIT ATTRIBUTABLE TO PARENT SHAREHOLDER 43 42

Condensed consolidated interim financial report for the six months ended 30 June 2011
of NIBC Bank N.V.
Reviewed



Consolidated statement of comprehensive income

for the six months ended 30 June 2011 NIBC Bank N.V.
For the six months ended 30 June
2011 2010
Tax Tax
charge/ charge/

IN EUR MILLIONS Before tax (credit) After tax Before tax (credit) After tax
PROFIT FOR THE PERIOD 51 8 43 43 1) 44
OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Net result on hedging instruments (21) ) (19) 68 17 51
Revaluation loans and receivables 9 2 7 9 3 6
Revaluation equity investments 1 1 - 5 1 4
Revaluation debt investments - - - ) 1 ©)]
Revaluation property, plant and equipment - - - - - -
TOTAL OTHER COMPREHENSIVE INCOME (11) 1 (12) 80 22 58
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME 40 9 31 123 21 102
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME
ATTRIBUTABLE TO
Parent shareholder 40 9 31 121 21 100
Non-controlling interests - - - 2 - 2
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME 40 9 31 123 21 102

Condensed consolidated interim financial report for the six months ended 30 June 2011
of NIBC Bank N.V.
Reviewed



Consolidated balance sheet

at 30 June 2011 NIBC Bank N.V.
IN EUR MILLIONS 30-Jun-11 31-Dec-10
Assets

FINANCIAL ASSETS AT AMORTISED COST

Cash and balances with central banks 2,651 1,314
Due from other banks 1,696 1,698
Loans and receivables
Loans 7,146 7,005
Debt investments 502 566
Securitised loans 614 614

FINANCIAL ASSETS AT AVAILABLE FOR SALE
Equity investments 64 72
Debt investments 1,183 1,190

FINANCIAL ASSETS AT FAIR VALUE THROUGH PROFIT OR LOSS
(INCLUDING TRADING)

Loans 1,038 1,074
Residential mortgages own book 3,328 4,429
Securitised residential mortgages 5,686 5,338
Debt investments 299 572
Enhanced investments 3 5
Equity investments (including investments in associates) 275 269
Derivative financial assets held for trading 2,367 3,113
Derivative financial assets used for hedging 222 360
OTHER

Investments in associates (equity method) 30 30
Intangible assets 114 122
Property, plant and equipment 98 101
Investment property 27 26
Current tax - 4
Other assets 161 112
TOTAL ASSETS 27,504 28,014

Condensed consolidated interim financial report for the six months ended 30 June 2011
of NIBC Bank N.V.
Reviewed



Consolidated balance sheet

at 30 June 2011 NIBC Bank N.V.
IN EUR MILLIONS 30-Jun-11 31-Dec-10
Liabilities

FINANCIAL LIABILITIES AT AMORTISED COST

Due to other banks 1,113 1,354
Deposits from customers 5,981 4,781
Own debt securities in issue 7,894 8,209
Debt securities in issue related to securitised mortgages 5,680 5,562

FINANCIAL LIABILITIES AT FAIR VALUE THROUGH PROFIT OR LOSS
(INCLUDING TRADING)

Own debt securities in issue 44 46
Debt securities in issue structured 1,747 2,120
Derivative financial liabilities held for trading 2,548 3,334
Derivative financial liabilities used for hedging 38 48

OTHER FINANCIAL LIABILITIES

Other liabilities 196 230
Current tax 13 -
Deferred tax 27 34
Employee benefits 4 5

SUBORDINATED LIABILITIES

Amortised cost 105 119
Fair value through profit or loss 306 369
TOTAL LIABILITIES 25,696 26,211

SHAREHOLDER'S EQUITY

Share capital 80 80
Other reserves 306 318
Retained earnings 1,360 1,329
Net profit attributable to parent shareholder 43 76
(Interim) dividend paid - (22)
TOTAL PARENT SHAREHOLDER'S EQUITY 1,789 1,781
Non-controlling interests 19 22
TOTAL SHAREHOLDER'S EQUITY 1,808 1,803
TOTAL LIABILITIES AND SHAREHOLDER'S EQUITY 27,504 28,014

Condensed consolidated interim financial report for the six months ended 30 June 2011
of NIBC Bank N.V.
Reviewed



Consolidated statement of changes in shareholder's equity

NIBC Bank N.V.
Attributable to parent shareholder Total
Non- share-
Share Other Retained Net controlling holder's
IN EUR MILLIONS capital reserves ' earnings profit Total interests equity
BALANCE AT 1 JANUARY 2010 80 281 1,273 44 1,678 18 1,696
Transfer net profit 2009 to retained earnings 44 (44)
Total comprehensive income for the six months
ended 30 June 2010 58 42 100 2 102
Capital contribution of third parties in a subsidiary
controlled by NIBC
Capital contribution share-based payments 2 2 2
Dividend paid
Net investment hedge foreign entities
Other movements
BALANCE AT 30 JUNE 2010 80 339 1,319 42 1,780 20 1,800
Attributable to parent shareholder Total
Non- share-
Share Other  Retained Net controlling holder's
IN EUR MILLIONS capital reserves ! earnings profit Total interests equity
BALANCE AT 1 JANUARY 2011 80 318 1,329 54 1,781 22 1,803
Transfer net profit 2010 to retained earnings - - 54 (54) - - -
Total comprehensive income for the six months
ended 30 June 2011 - (12) - 43 31 - 31
Capital contribution of third parties in a subsidiary
controlled by NIBC - - - - - 3) 3)
Capital contribution share-based payments - - 1) - 1) - (1)
Dividend paid 2 - - (22) - (22) - (22)
Net investment hedge foreign entities
Other movements - - - - - - -
BALANCE AT 30 JUNE 2011 80 306 1,360 43 1,789 19 1,808

1. Other reserves include share premium, hedging reserve and revaluation reserve.

2. Ordinary (final) dividend paid to equity holder.

Condensed consolidated interim financial report for the six months ended 30 June 2011

of NIBC Bank N.V.
Reviewed



Condensed consolidated statement of cash flows

for the six months ended 30 June 2011 NIBC Bank N.V.
IN EUR MILLIONS 30-Jun-11 30-Jun-10
Cash flows from operating activities 1,127 (535)
Cash flows from investing activities 4) (27)
Cash flows from financing activities (742) (216)
NET INCREASE/(DECREASE) IN CASH AND CASH EQUIVALENTS 381 (778)
IN EUR MILLIONS 30-Jun-11 30-Jun-10
CASH AND CASH EQUIVALENTS AT 1 JANUARY 2,959 3,387

Net increase/(decrease) in cash and cash equivalents 381 (778)
CASH AND CASH EQUIVALENTS AT 30 JUNE 3,340 2,609

IN EUR MILLIONS 30-Jun-11 30-Jun-10
RECONCILIATION OF CASH AND CASH EQUIVALENTS:

Cash and balances with central banks 2,651 1,843

Due from other banks (maturity three months or less) 689 766

3,340 2,609

Condensed consolidated interim financial report for the six months ended 30 June 2011
of NIBC Bank N.V.

Reviewed
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Consolidated income statement

for the six months ended 30 June 2011 NIBC Holding N.V.
IN EUR MILLIONS 30-Jun-11 30-Jun-10
Net interest income 85 61
Net fee and commission income 15 11
Dividend income 1 5
Net trading income 36 60
Gains less losses from financial assets 25 19
Share in result of associates 2 3
Other operating income 40 24
OPERATING INCOME 204 183
Personnel expenses 72 63
Other operating expenses 41 31
Depreciation and amortisation 11 7
OPERATING EXPENSES 124 101
Impairments of financial assets 11 40
TOTAL EXPENSES 135 141
PROFIT BEFORE TAX 69 42
Tax 13 @)
PROFIT AFTER TAX 56 43
Result attributable to non-controlling interests - 2
NET PROFIT ATTRIBUTABLE TO PARENT SHAREHOLDERS 56 41

Supplementary financial information
for the six months ended 30 June 2011
of NIBC Holding N.V.
Unaudited



Consolidated statement of comprehensive income

for the six months ended 30 June 2011 NIBC Holding N.V.
For the six months ended 30 June
2011 2010
Tax Tax
(charge (charge

IN EUR MILLIONS Before tax credit) After tax Before tax credit) After tax
RESULT FOR THE PERIOD 69 13 56 42 1) 43
OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Net result on hedging instruments (21) 2) (19) 68 17 51
Revaluation loans and receivables 9 2 7 9 3 6
Revaluation equity investments 1 1 - 5 1 4
Revaluation debt investments - - - 2) 1 (3)
Revaluation property, plant and equipment - - - - - -
TOTAL OTHER COMPREHENSIVE INCOME (11) 1 (12) 80 22 58
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME 58 14 44 122 21 101
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME
ATTRIBUTABLE TO
Parent shareholders 58 14 44 120 21 99
Non-controlling interests - - - 2 - 2
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME 58 14 44 122 21 101

Supplementary financial information
for the six months ended 30 June 2011
of NIBC Holding N.V.
Unaudited



Consolidated balance sheet

at 30 June 2011 NIBC Holding N.V.
IN EUR MILLIONS 30-Jun-11 31-Dec-10
Assets

FINANCIAL ASSETS AT AMORTISED COST

Cash and balances with central banks 2,651 1,314
Due from other banks 1,718 1,703
Loans and receivables
Loans 6,560 6,368
Debt investments 548 625
Securitised loans 614 614

FINANCIAL ASSETS AT AVAILABLE FOR SALE
Equity investments 64 72
Debt investments 1,183 1,190

FINANCIAL ASSETS AT FAIR VALUE THROUGH PROFIT OR LOSS (INCLUDING

TRADING)

Loans 1,038 1,074
Residential mortgages own book 3,328 4,429
Securitised residential mortgages 5,686 5,338
Debt investments 368 635
Enhanced investments 3 5
Equity investments (including investments in associates) 276 269
Derivative financial assets held for trading 2,362 3,107
Derivative financial assets used for hedging 222 360
OTHER

Investments in associates (equity method) 31 31
Intangible assets 235 242
Property, plant and equipment 98 101
Investment property 27 26
Deferred tax 74 82
Other assets 134 105
TOTAL ASSETS 27,220 27,690

Supplementary financial information
for the six months ended 30 June 2011
of NIBC Holding N.V.
Unaudited



Consolidated balance sheet

at 30 June 2011 NIBC Holding N.V.
IN EUR MILLIONS 30-Jun-11 31-Dec-10
Liabilities

FINANCIAL LIABILITIES AT AMORTISED COST

Due to other banks 1,122 1,354
Deposits from customers 5,792 4,567
Own debt securities in issue 7,894 8,209
Debt securities in issue related to securitised mortgages 5,680 5,562

FINANCIAL LIABILITIES AT FAIR VALUE THROUGH PROFIT OR LOSS (INCLUDING

TRADING)

Own debt securities in issue 44 46
Debt securities in issue structured 1,747 2,120
Derivative financial liabilities held for trading 2,536 3,319
Derivative financial liabilities used for hedging 38 48
OTHER

Other liabilities 169 215
Current tax 9 2
Employee benefits 4 5

SUBORDINATED LIABILITIES

Amortised cost 105 119
Fair value through profit or loss 306 369
TOTAL LIABILITIES 25,446 25,935

SHAREHOLDERS' EQUITY

Share capital 1,408 1,408
Other reserves 596 608
Retained earnings (305) (338)
Net result attributable to parent shareholders 56 77
Interim dividend paid - (22)
TOTAL PARENT SHAREHOLDERS' EQUITY 1,755 1,733
Non-controlling interests 19 22
TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY 1,774 1,755
TOTAL LIABILITIES AND SHAREHOLDERS' EQUITY 27,220 27,690

Supplementary financial information
for the six months ended 30 June 2011
of NIBC Holding N.V.
Unaudited



Consolidated statement of changes in shareholders' equity

NIBC Holding N.V.

Attributable to parent shareholder Total
Non- share-
Share Other Retained Net controlling holder's
IN EUR MILLIONS capital reserves * earnings profit Total interests equity
BALANCE AT 1 JANUARY 201C 1,407 569 (323) (22) 1,631 19 1,650
Transfer net result of 2009 to retained earnings - - (22) 22 - - -
Total comprehensive income for the period
ended 30 June 2010 - 58 - 41 99 2 101
Capital contribution of third parties in a
subsidiary controlled by NIBC Holding - - - - - - -
Proceeds from shares issued - - - - - - -
Treasury shares purchased by STAK - - - - - - -
Release liability NIBC choice - - - - - - -
NIBC Choice expense - - 1 - 1 - 1
Dividend paid ? - - - @ @ - @
Net investment hedge foreign entities - - - - - - -
Other movements - - - - - - -
BALANCE AT 30 JUNE 2010 1,407 627 (344) 34 1,724 21 1,745
Attributable to parent shareholder Total
Non- share-
Share Other  Retained Net controlling  holder's
IN EUR MILLIONS capital reserves ! earnings profit Total interests equity
BALANCE AT 1 JANUARY 2011 1,408 608 (338) 55 1,733 22 1,755
Transfer net result of 2010 to retained earnings - - 55 (55) - - -
Total comprehensive income for the period
ended 30 June 2011 - (12) - 56 44 - 44
Capital contribution of third parties in a
subsidiary controlled by NIBC Holding - - - - - 3) 3)
Proceeds from shares issued - - - - - - -
Treasury shares purchased by STAK - - - - - - -
Release liability NIBC choice - - - - - - -
NIBC Choice expense - - - - - - -
Dividend paid ? - - (22) - (22) - (22)
Net investment hedge foreign entities - - - - - - -
Other movements - - - - - - -
BALANCE AT 30 JUNE 2011 1,408 596 (305) 56 1,755 19 1,774

1. Other reserves include share premium, hedging reserve and revaluation reserve.

2. Ordinary (final) dividend paid to equity holders.

Supplementary financial information
for the six months ended 30 June 2011
of NIBC Holding N.V.
Unaudited



DISCLAIMER

Presentation of information

The Annual Accounts of NIBC Bank N.V. and NIBC Holding N.V. (together “NIBC”) are prepared in
accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union
('IFRS-EU"). In preparing the financial information in this Condensed Consolidated Interim
Financial Report (NIBC Bank N.V.) and Supplementary Financial Information (NIBC Holding N.V.)
for the six months ended 30 June 2011 (the “Interim Financial Report”), the same accounting
principles are applied as in the 2010 NIBC's Annual Accounts. The 2011 figures related to NIBC
Bank N.V. in this Interim Financial Report are reviewed. The supplementary information of NIBC
Holding N.V. is unaudited. Small differences are possible in the tables due to rounding.

Cautionary statement regarding forward-looking statements

Certain statements in the Interim Financial Report are not historical facts and are “forward-
looking” statements that relate to, among other things, NIBC’s business, result of operation,
financial condition, plans, objectives, goals, strategies, future events, future revenues and/or
performance, capital expenditures, financing needs, plans or intentions, as well as assumptions
thereof. These statements are based on NIBC’s current view with respect to future events and
financial performance. Words such as “believe”, “anticipate”, “estimate”, “expect”, “intend”,
“predict”, “project”, “could”, “may”, “will”, “plan” and similar expressions are intended to identify
forward-looking statements but are not the exclusive means of identifying such statements. By
their very nature, forward-looking statements involve uncertainties and are subject to certain risks,
including, but not limited to (i) general economic conditions, in particular in NIBC's core and niche
markets, (ii) changes in the availability of, and costs associated with, sources of liquidity such as
interbank funding, as well as conditions in the credit markets generally, including changes in
borrower and counterparty creditworthiness (iii) performance of financial markets, including
developing markets, (iv) interest rate levels, (v) credit spread levels, (vi) currency exchange rates,
(vii) general competitive factors, (viii) general changes in the valuation of assets (ix) changes in
law and regulations, including taxes (x) changes in policies of governments and/or regulatory
authorities, (xi) the results of our strategy and investment policies and objectives and (xii) the
risks and uncertainties as addressed in the Interim Financial Report, the occurrence of which
could cause NIBC's actual results and/or performance to differ from those predicted in such
forward-looking statements and from past results. The forward-looking statements speak only as of
the date hereof. NIBC does not undertake any obligation to update or revise forward-looking
statements contained in the Interim Financial Report, whether as a result of new information,
future events or otherwise. Neither NIBC nor any of its directors, officers, employees do make any
representation, warranty or prediction that the results anticipated by such forward-looking
statements will be achieved, and such forward-looking statements represent, in each case, only
one of many possible scenarios and should not be viewed as the most likely or standard scenario.



